Bilaga A

VILLKOR FOR CLOETTA ABs
KONVERTIBLA FORLAGSLAN 2009/2012
PA HOGST 32.000.000 SEK
§1

DEFINITIONER
| féreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebdrd som anges
nedan.

“bankdag” dag som inte ar sdndag eller annan allméan
helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag;

“Banken” Svenska Handelsbanken AB (publ);
“Bolaget” Cloetta AB (publ), org nr 556308-8144
“fordringshavare” innehavare av konvertibel;

“konvertering” utbyte av konvertibel mot nya aktier av serie B
i Bolaget;

“konverteringskurs” den kurs till vilken konvertering kan ske;

“konvertibel” sadan fordran med konverteringsratt som
avses i 11 kap. 4 8 aktiebolagslagen
(2005:551);

“skuldférbindelse” betalningsatagande av Bolaget enligt dessa
villkor;

"SEK” svenska kronor;

“STIBOR” ) _ _
den rantesats som publiceras av infor-

mationssystemet Reuter pa bild “SIOR” eller
“SIDF” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan bild som ersatter namnt
system respektive bild) och som baseras pa
genomsnittet av de rantesatser som kl 11.00
tva bankdagar fore aktuell ranteperiods borjan
noteras av banker i Sverige pa inter-
bankmarknaden i Stockholm for 1an i svenska
kronor for en period om 270 dagar avseende
tiden fran den 14 maj 2009 till och med den 10
november 2009; fér en period om 360 dagar
avseende tiden fran den 10 november 2009 till
och med den 10 november 2011 samt for en
period om 90 dagar avseende tiden fran den
10 november 2011 till och med den 30 mars
2012.

"Stockholmsbdrsen” NASDAQ OMX Stockholm AB
“Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB, 556112-8074.



§2

LANEBELOPP, FORFALLODAG, RANTESATS OCH
BETALNINGSUTFASTELSE

Lanebeloppet uppgar till hogst trettiotvamiljoner (32.000.000) SEK. For det fall
den konverteringskurs som faststélls enligt 8 6 andra stycket skulle bestammas
till ett belopp som skulle leda till en utspadning efter full konvertering till denna
konverteringskurs med mer &n 4 procent av aktiekapitalet, skall dock det hégsta
lAnebeloppet minskas sa att den maximala utspadningen blir 4 procent.

Lanet forfaller till betalning den 30 mars 2012 i den man konvertering inte dess-
forinnan &gt rum.

Lanet I6per med ranta fran den 14 maj 2009 forfallande till betalning i efterskott
den 10 november varje ar, férsta gangen den 10 november 2009 samt pa lanets
forfallodag. Varje rantebetalning omfattar ranta for exakt ett ar med undantag for
den forsta rantebetalningen som endast omfattar tiden fran den 14 maj 20009 till
och med den 10 november 2009 samt den sista rantebetalningen som endast
omfattar tiden fran den 10 november 2011 till och med den 30 mars 2012. Som
framgar av § 7 nedan bortfaller vid konvertering ratten till ranta fran narmast
foregaende ranteforfallodag.

Réantesatsen faststalls sarskilt for varje ranteperiod och skall utgéra STIBOR
(omréknad fran 365 dagar till 360 dagar) med tillagg for 2,50 procentenheter.

Om STIBOR fér ny ranteperiod inte kan faststéllas skall rantesatsen istallet
baseras pa motsvarande typ av lan i svenska kronor mellan banker i Sverige for
respektive period.

Om rantan skall beraknas for en kortare period &n ett ar, skall ett &r anses besta
av 12 manader med vardera 30 dagar.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for Ianet och utfaster sig att verkstalla
betalning i enlighet med dessa villkor.

§3

KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M

Lanet skall registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument, i foljd varav inga
vardepapper i fysisk form kommer att utges.

Lanet representeras av skuldforbindelser vars nominella belopp skall uppga till
en (1) krona eller multiplar déarav.

Skuldforbindelserna registreras for fordringshavares réakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende lanet till foljd av atgarder enligt §8
6, 7, 8 och 15 nedan skall ombesdrjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder
som avser kontot kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.

§4



EFTERSTALLDA SKULDFORBINDELSER

Skuldforbindelserna skall i hdndelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfora
ratt till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser
och jAmsides (pari passu) med andra efterstallda férpliktelser som inte
uttryckligen ar efterstallda detta lan.

Bolaget forbinder sig att sa lange nagon skuldforbindelse i detta l1an ar utesta-
ende inte iklada sig efterstéllda forpliktelser som i hdndelse av Bolagets likvida-
tion eller konkurs medfor ratt till betalning ur Bolagets tillgangar fore skuldforbin-
delserna.

§5

BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV LANEBELOPP

Réantan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear Sweden till den som pa femte
bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den bankdag narmare
forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
vardepappersmarknaden, (=avstamningsdag for betalning) ar antecknad pa
konto i Bolagets avstamningsregister som fordringshavare eller sdsom i annat fall
berattigad att uppbéra ranta respektive lanebelopp.

Har fordringshavare, eller den som ar antecknad péa konto i Bolagets avstam-
ningsregister sdsom i annat fall berattigad att uppbara ranta respektive lane-
belopp, genom kontoforande institut latit registrera att rantan respektive lane-
beloppet skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear
Swedens forsorg pa forfallodagen. | annat fall 6versander Euroclear Sweden
rantan respektive lanebeloppet sistnamnda dag till vederb6rande under dennes
hos Euroclear Sweden péa avstamningsdagen registrerade adress. Infaller
forfallodag pa dag som inte &ar bankdag insattes eller 6versandes rantan
respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast féljande bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund
av annat hinder inte kunna utbetala ranta eller lanebelopp enligt vad nyss sagts,
utbetalas rantan respektive lanebeloppet av Euroclear Sweden sa snart hindret
upphort till den, som pa avstamningsdagen for betalning var registrerad sdsom
fordringshavare eller antecknad som beréttigad att uppbéara rantan respektive
lanebelopp.

Réanta gottgores endast till och med respektive ranteférfallodag, aven om denna
skulle komma att infalla pa dag som inte ar bankdag och aven om erlaggande av
forfallet belopp fordrojs av sadant hinder som avses i § 17 nedan. For den han-
delse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear Sweden medel
for erlaggande av forfallet rantebelopp eller lanebelopp pa forfallodagen, och
sadant hinder som avses i § 17 nedan inte foreligger, skall emellertid ranta pa
forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga enligt 6 § rantelagen (1975:635),
fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel senast kl 10.00
tillhandahallits Euroclear Sweden.

§6

KONVERTERING

Fordringshavare skall &ga réatt att under tiden fran och med den 25 februari 2011
till och med den 25 februari 2012 eller fran och med respektive till och med den
tidigare dag som foljer av 8 8 mom M, N, O eller P nedan, pakalla konvertering av
sin fordran till nya aktier av serie B i Bolaget.



Konverteringskursen skall motsvara ett belopp uppgaende till 122 % av genom-
snittet av det for varje bérsdag under perioden fran och med den 27 mars till och
med den 2 april 2009 framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbdrsens officiella kurslista for
aktie av serie B i Bolaget. | avsaknad av notering av betalkurs ndgon av de aktu-
ella dagarna skall istallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berakningen. Den salunda framréknade konverteringskursen skall avrundas till
narmast 10 ore varvid 5 ore skall avrundas nedat.

Detta innebar att en ny aktie erhalls for varje mot konverteringskursen svarande
fullt belopp av det sammanlagda nominella beloppet av konvertibler, registrerade
pa visst konto for skuldférbindelser, som en och samma fordringshavare
samtidigt 6nskar konvertera. Om detta belopp inte ar jAmnt delbart med
konverteringskursen, utbetalas 6verskjutande belopp kontant. Omrékning av
konverteringskursen kan aga rum i de fall som framgar av § 8 nedan.

Vid pakallande av konvertering skall, for registreringsatgarder, ifylld anmalnings-
sedel enligt faststallt formulér inges till Banken eller annat kontoférande institut
for vidarebefordran till Banken. Anmalan om konvertering ar bindande och kan
inte aterkallas.

Konvertering verkstélls genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok
sasom interimsaktier. Eventuellt dverskjutande kontantbelopp enligt ovan utbe-
talas darefter. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonton slutlig. Som framgar av 88 7 och 8 nedan senarelaggs i vissa
fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§7

RANTA OCH UTDELNING | SAMBAND MED KONVERTERING
Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmast féregaende
ranteforfallodag.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering medfor - med i nasta stycke angi-
vet undantag - ratt till vinstutdelning forsta gangen pa avstamningsdag for utdel-
ning som infaller narmast efter den dag da konvertering verkstallts.

Aktie som tillkommit p& grund av konvertering verkstalld frdn och med dagen
efter avstamningsdagen for rantebetalning visst ar medfér dock inte ratt till vinst-
utdelning pa avstamningsdag for utdelning som beslutats av den narmast
paféljande arsstamman som har att besluta om vinstdispositioner for det
rakenskapsar som ldpt ut narmast fore namnda avstamningsdag for
rantebetalning. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter namnda
avstamningsdag for utdelning. For det fall att utdelning, som beslutas av
arsstamma hanfor sig till ett och samma réakenskapsar, utbetalas vid fler an ett
tillfalle, skall slutlig registrering pa avstamningskonto dock ske forst efter den
sista avstamningsdagen for sadan utdelning. For det fall det inte beslutas om
utdelning pa arsstamma sker slutlig registrering efter arsstamman.

§8



OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M M
Betraffande den ratt, som skall tillkomma fordringshavare i vissa situationer,
skall féljande galla:

A.

Genomfor Bolaget en fondemission, skall konvertering som pakallas pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen fére
bolagsstdmma, som beslutar om emissionen, verkstallas forst sedan
stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av
konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

Vid konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillam-
pas en omraknad konverteringskurs. Omrékningen utféres av Banken
enligt féljande formel:

omraknad foregaende konverteringskurs x
konverteringskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

Vid omrakning enligt ovanstadende formel skall bortses fran aktier som
innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststéalls av Banken

sharast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men till-
lampas forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Genomftér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall
mom A ovan &ga motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag
skall anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att
teckna nya aktier mot kontant betalning - skall foljande gélla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av
konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséattning av
bolagsstammans godkannande eller med stdd av
bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da konvertering skall vara verkstalld for
att aktie, som tillkommit genom konvertering, skall medfdra ratt
att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n
tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall konvertering -
som pakallas pa sadan tid, att konverteringen inte kan
verkstéllas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma
som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Banken
verkstéllt omrékning enligt detta mom C, nast sista stycket.
Aktier, som tillkommit pa grund av sadan konvertering, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebar att de inte har rétt att deltaga i emissionen.



Vid konvertering som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i ny-
emissionen inte uppkommer tillAmpas en omraknad konverteringskurs.
Omrakningen utféres av Banken enligt féljande formel:

foregadende konverteringskurs x aktiens genom-
omraknad snittliga borskurs under den i emissionsbeslutet
konverteringskurs = faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under teckningstiden framréaknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
Stockholmsbdrsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall
inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréknas enligt féljande for-
mel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges
teckningsrattens enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
varde = - emissionskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid berékning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som
innehas av Bolaget. Uppstar ett negativt varde, skall det teoretiska
vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststélls av Banken
tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid kon-
vertering, som verkstalls darefter.

Under tiden fram till dess att omraknad konverteringskurs faststallts,
verkstélls konvertering endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt
den annu inte omraknade konverteringskursen upptas interimistiskt pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att konvertibeln enligt den
omraknade konverteringskursen kan berattiga till ytterligare aktier
och/eller ett kontantbelopp enligt § 6 tredje stycket ovan. Slutlig registre-
ring pa avstamningskontot sker sedan den omraknade
konverteringskursen faststallts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen -
med foretradesratt for aktiedgarna - skall betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid konvertering
bestdmmelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, aga
motsvarande tillampning.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att rétt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillAmpas en omraknad konverteringskurs.
Omréakningen utféres av Banken enligt féljande formel:



foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

omréknad bdrskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
konverteringskurs =  teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan
angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under teckningstiden framréaknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
Stockholmsbdrsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade képkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall
inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststélls av Banken
tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid kon-
vertering, som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden fram till dess att omraknad
konverteringskurs faststéllts skall bestammelserna i mom C, sista
stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom A - D ovan rikta erbju-
dande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1
§ aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet),
skall vid konvertering som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en
omraknad konverteringskurs. Omrakningen utféres av Banken enligt
féljande formel:

foregaende konverteringskurs x aktiens genom-
omraknad snittliga borskurs under den i erbjudandet
konverteringskurs =  faststéllda anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med véardet av réatten till
deltagande i erbjudandet

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan
angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa
agt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses mot-
svara inkopsrattens varde. Inkopsrattens varde skall harvid anses mot-
svara genomsnittet av det for varje borsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hbgsta och lagsta
betalkursen enligt Stockholmsbdrsens officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berékningen.



For det fall att aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan han-
del med inkdpsratter som avses i féregaende stycke ej agt rum, skall
omrakningen av konverteringskursen ske med tillampning sa langt moj-
ligt av de principer som anges ovan i detta mom E, varvid foljande skall
géalla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran
och med forsta dag for notering framréaknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa var-
depapper eller rattigheter vid Stockholmsbaérsen, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betal-
kurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid beréakningen av
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag.
Den i erbjudandet faststallda anméalningstiden skall vid omrakning av
konverteringskursen enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke namnda perioden om 25 bdérsdagar. Om sadan notering ej ager
rum skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt
faststallas med ledning av den marknadsvéardesforandring avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststéalls av Banken
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid
konvertering som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omrédknad kon-
verteringskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tillampning.

Genomftér Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen - med foretradesratt for aktiedgarna - &ger Bolaget
besluta att ge samtliga fordringshavare samma foretradesratt som enligt
beslutet tilkommer aktiedgarna. Darvid skall varje fordringshavare,
oaktat sdlunda att konvertering ej verkstallts, anses vara &gare till det
antal aktier som fordringshavaren skulle ha erhallit, om konvertering
verkstéllts efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for
beslutet om emission. Den omstandigheten att fordringshavaren
dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 6 ovan
skall ej medfora nagon réatt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sddant erbjudande
som avses i mom E ovan, skall vad i foregaende stycke sagts aga mot-
svarande tillampning, dock att det antal aktier som fordringshavaren
skall anses vara agare till i sddant fall skall faststéllas efter den konver-
teringskurs, som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge fordringshavarna foretradesrétt i enlig-
het med bestammelserna i detta mom F, skall nagon omrakning enligt
mom C, D eller E ovan av konverteringskursen inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inneb&rande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma raken-




skapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider atta (8) % av aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 borsdagar narmast fére den dag, da
styrelsen fér Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstamman lamna
forslag om sadan utdelning, skall, vid konvertering som pakallas pa
sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad konverteringskurs.
Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Overstiger atta (8) % av aktiens genomsnittskurs under
ovannamnd period (extraordinar utdelning) Omrakningen utféres av
Banken enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 bdrsdagar raknat
omraknad fr o m den dag d& aktien noteras utan ratt till extra-
konverteringskurs =  ordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra

utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Stockholmsbdrsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall
inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststéalls av Banken
tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar
och skall tillampas vid konvertering som verkstélls darefter.

Har konvertering pakallats men, pga bestammelserna i § 7 ovan, slutlig
registrering pa aktiekonto ej skett, skall sarskilt noteras att konvertibeln
enligt den omréknade konverteringskursen kan berattiga till ytterligare
aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 6 forsta stycket ovan. Slutlig
registrering pa aktiekonto sker sedan den omraknade
konverteringskursen faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges
i 8 7 ovan.

Om Bolaget skulle genomféra en partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra
stycket 2 aktiebolagslagen, varigenom en del av Bolagets tillgangar och
skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag utan att Bolaget
upploses, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen
utféres av Banken enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 bdrsdagar raknat
omraknad fr o m den dag d& aktien noteras utan ratt till delnings
konverteringskurs =  vederlag (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av det del-

ningsvederlag som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje bdrsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
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enligt Stockholmsbdérsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen.

Vardet av det delningsvederlag som utges per aktie skall for det fall
delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar
foremal for notering pa bors eller annan auktoriserad marknadsplats
anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan
angiven period om 25 bdérsdagar framréaknade medeltalet av den under
dagen noterade higsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbdérsen
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berékningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for notering skall vardet av
delningsvederlaget sa langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till féljd av delningsvederlagets utgivande.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av Banken tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar och
skall tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad kon-
verteringskurs faststallts, skall bestammelserna i mom C, sista stycket
ovan, aga motsvarande tillampning.

Fordringshavare skall inte kunna goéra géallande nagon ratt enligt dessa
villkor gentemot det eller de bolag vilka vid partiell delning évertar
tillgdngar och skulder fran Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktie-
agarna, vilken minskning &ar obligatorisk, tillampas en omraknad kon-
verteringskurs. Omrékningen utféres av Banken enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en tid av 25 bdrsdagar raknat fr o m
omraknad den dag d& aktierna noteras utan ratt till
konverteringskurs =  aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med det belopp, som

aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i mom C ovan
angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av
aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett
beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie

minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en

period om 25 borsdagar narmast fore den dag da aktien
beraknat ater- noteras utan ratt till deltagande i minskningen (aktiens
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betalningsbelopp = genomsnittskurs)
per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till grund fér inlésen
av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad angivits i mom C 1
ovan.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststélls av Banken
tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar
och skall tillampas vid konvertering som verkstélls darefter.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad kon-
verteringskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom C sista stycket
ovan, aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, men
dar, enligt Bankens beddmning, atgarden med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som
ar obligatorisk, skall omrékning av konverteringskursen ske med
tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom
l.

Om Bolaget skulle genomfora aterkép av egna aktier genom erbjudande
till samtliga aktieagare och dar, enligt Bankens bedomning, atgarden
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att
jamstalla med obligatorisk minskning av aktiekapitalet, skall omrakning
av konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de
principer som anges i mom | ovan.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A-E, mom G - J ovan och
skulle, enligt Bankens beddmning, tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller
av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som fordringshavarna erhaller i forhallande till aktie-
agarna inte ar skalig, skall Banken, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omréakningen av konverterings-
kursen i syfte att omrakningen av konverteringskursen leder till ett skaligt
resultat.

For faststallande av omréknad konverteringskurs enligt ovan skall kon-
verteringskursen avrundas till narmast 10 6re, varvid 5 6re skall avrun-
das nedat.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolags-
lagen far, oavsett likvidationsgrunden, konvertering ej darefter pakallas.
Ratten att pakalla konvertering upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft. Fordringshavare
ager dock rétt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp. Denna ratt intrader, om likvidatio-
nen beslutats av bolagsstamman, frdn och med dagen efter stamman
samt eljest fran och med den dag, da rattens beslut om likvidation vunnit
laga kraft. Inom en vecka déarefter skall Bolaget genom meddelande
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enligt § 13 nedan erinra fordringshavarna om deras ratt att pafordra
omedelbar betalning.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stéllning till fraga om
Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 8§ aktiebolagslagen,
skall fordringshavarna genom meddelande enligt 8 14 nedan underrattas
om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran
om att konvertering ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut
om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
skall fordringshavare - oavsett vad som i 8 6 ovan sdgs om tidigaste tid-
punkt for pakallande av konvertering - &ga rétt att pakalla konvertering
fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan
verkstéllas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma vid vilken
frdgan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebolagslagen
genom att godkénna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets
tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag och
Bolaget darvid upploses utan likvidation, far konvertering ej darefter
pakallas. Fordringshavare ager dock ratt att under en period av tva
manader raknat fran sddant godkannande pafordra omedelbar betalning
av skuldférbindelsernas nominella belopp jamte per betalningsdagen
upplupen ranta.

Bolaget skall senast en vecka efter periodens bérjan genom medde-
lande enligt 8 14 nedan erinra fordringshavarna om denna rétt. Genom
vad nu sagts inskrankes ej den ratt, som pa grund av lag ma tillkomma
fordringshavare i egenskap av borgenar i samband med delning.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraiga om
delning enligt ovan, skall fordringshavarna genom meddelande enligt §
13 nedan underrattas om delningsplanen. | meddelandet skall en redo-
gorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall fordringshavarna erinras om att konvertering
ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad
som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall
fordringshavare - oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt
for pakallande av konvertering - 4ga rétt att pakalla konvertering fran
den dag da meddelandet lamnats om delningssplanen, forutsatt att kon-
vertering kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstamma, vid vilken avtal om delning skall beslutas jamlikt 24 kap
aktiebolagslagen.

Skulle bolagsstamman besluta om fusion enligt 23 kap 15 § aktiebo-
lagslagen genom att godkénna fusionsplan, varigenom Bolaget skall
uppga i annat bolag, far konvertering ej darefter pakallas.
Fordringshavare ager dock ratt att under en period av tva manader rak-
nat fran sadant godkannande péafordra omedelbar betalning av skuldfor-
bindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.
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Bolaget skall senast en vecka efter periodens bdrjan genom medde-
lande enligt § 13 nedan erinra fordringshavarna om denna ratt. Genom
vad nu sagts inskrankes ej den ratt, som pa grund av lag ma tillkomma
fordringshavare i egenskap av borgenéar i samband med fusion.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till friga om fusion
enligt ovan, skall fordringshavarna genom meddelande enligt § 13
nedan underrattas om fusionsplanerna. | meddelandet skall en redo-
gorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusions-
planen samt skall fordringshavarna erinras om att konvertering ej far
pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall
fordringshavare - oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt
for pakallande av konvertering - 4ga rétt att pakalla konvertering fran
den dag da meddelandet lamnats om fusionsplanerna, forutsatt att kon-
vertering kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstamma, vid vilken fusionsplan varigenom Bolaget skall uppga i
annat bolag skall beslutas jamlikt 23 kap 15 § aktiebolagslagen.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebo-
lagslagen varigenom Bolaget skall uppgd i annat bolag eller blir Bolagets
aktier foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap samma lag skall
féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor
Bolagets styrelse sin avsikt att traffa avtal om fusion enligt i féregaende
stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for kon-
vertering enligt § 6 ovan infaller efter sadant offentliggorande, faststalla
en ny sista dag for pakallande av konvertering (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet. Fordringshavare ager
dock ratt att under en period av 60 dagar fran sadant offentliggérande
pafordra omedelbar betalning av skuldférbindelsernas nominella belopp
jamte per betaldagen upplupen ranta.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
mom P, skall - oavsett vad som i 8 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av konvertering - fordringshavare &ga ratt att pakalla kon-
vertering fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slut-
dagen genom meddelande enligt § 13 nedan erinra fordringshavarna om
denna ratt samt att konvertering ej far pakallas efter slutdagen. Vidare
skall fordringshavarna genom meddelandet erinras om sin ratt att
pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i fore-
gaende stycke.

Om aktiedgare (majoritetséagare), som ensam eller tilsammans med
dotterforetag ager aktier representerande sa stor andel av samtliga
aktier i Bolaget att majoritetsdgaren enligt vid var tid gallande lagstiftning
ager pakalla tvangsinlosen av aterstdende aktier, begar prévning av
skilieméan avseende majoritetsagarens ratt till tvangsinlésen av
aterstdende aktier, far konvertiblerna inte utnyttjas for konvertering
forran inlésentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som



14

vunnit laga kraft. Om sista dag for anmalan om konvertering infaller
dessforinnan, har innehavaren anda ratt att utnyttja konvertiblerna under
tre manader efter det att avgorandet vunnit laga kraft.

Q. Oavsett vad under mom M, N, O och P ovan sagts om att konvertering
ej far pakallas efter beslut om likvidation, godkannande av delningsplan,
fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att
pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor
respektive delningsplanen eller fusionsplanen ej genomfors.

R. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far konvertering ej
darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet upphaves av hogre
ratt, far konvertering aterigen pakallas.

§9

SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET
Bolaget forbinder sig att samrada med Banken i god tid innan Bolaget vidtager
sadana atgarder som avses i § 8 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i § 8 ovan angiven atgard som
skulle medféra en omrakning av konverteringskursen till belopp understigande
akties kvotvarde.

§10

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten
till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

§11

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Utan att sarskilt uppdrag fran fordringshavarna behover aberopas, ar Banken
berattigad att saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, foretrada
fordringshavarna i fragor av formell natur som ror detta lan.
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§12

FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Har saval ranta som lanebelopp forfallit till betalning och forslar tillgangliga medel
inte till full betalning darav, skall medlen i férsta hand anvéandas till betalning av
rantan och i andra hand till betalning av lanebeloppet. Innan utbetalning av ranta
eller 1anebelopp sker, dger Banken av tillgangliga medel erhalla betalning for
forfallna avgifter, provisioner, kostnader och erséttningar, for vilka Bolaget har att
svara gentemot Banken pa grund av lanet.

§13

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande lanet skall tillstéllas varje fordringshavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister samt
inféras i minst en i Sverige utkommande daglig tidning.

§14

FORVALTARE

For skuldférbindelse som &r forvaltarregistrerad enligt lag om kontofdring av
finansiella instrument skall vid tillampning av dessa villkor forvaltaren betraktas
som fordringshavare.

§15

ANDRING AV LANEVILLKOR

Banken &ager att for fordringshavarnas rékning traffa dverenskommelse med
Bolaget om andring av dessa lanevillkor i den man lagstiftning, domstolsavgo-
rande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt Bankens
bedomning - av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och fordrings-
havarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

§16

SEKRETESS
Banken eller Euroclear Sweden far ej obehérigen till tredje man lamna uppgift om
fordringshavare.

Bolaget ager ratt att fa féljande uppgifter fran Euroclear Sweden om
fordringshavares konto i Bolagets avstamningsregister:

1. fordringshavarens namn, personnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress,

2. skuldfoérbindelsernas nominella belopp.

§17
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BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEAR SWEDENSs
ANSVAR

| fraga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear Sweden ankommande
atgarderna galler - betraffande Euroclear Sweden med beaktande av
bestammelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler a&ven om Bolaget, Banken eller Euroclear Sweden sjalv
vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget, Banken eller Euroclear Sweden &r inte heller skyldig att i andra fall
ersatta skada som uppkommer, om Bolaget, Banken eller Euroclear Sweden varit
normalt aktsam. Bolaget, Banken och Euroclear Sweden &r i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear Sweden att verkstélla
betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning skall Bolaget betala ranta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen.

§18

TILLAMPLIG LAG

Svensk lag galler for detta konvertibla férlagslan och darmed sammanhangande
rattsfragor. Talan rérande det konvertibla forlagslanet skall vackas vid Stock-
holms tingsratt eller vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepte-
ras av Bolaget.




